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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวสงูขึน้ต่อเนื่องจากตลาดคาด

วา่สหรัฐฯ และจนีจะสามารถหาขอ้ตกลงทาง

การคา้ร่วมกันได ้โดยการเจรจาของทัง้สอง

ฝ่ายจะขยายเวลาต่อถึงวันนี้  ขณะที่อัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับ

สงูขึน้ทกุชว่งอาย ุ

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: 1.1441 ความ

เชื่อมั่นต่อเงินดอลลาร์เพิ่มขึ้น เนื่องจาก

ตลาดคาดหวังวา่การเจรจาการคา้ของสหรัฐฯ 

และจีนจะบรรลุผล โดยประธานาธบิดทีรัมป์

ทวตีวา่ “การเจรจากบัเป็นไปไดด้ว้ยด”ี 

•  USD/THB เคลือ่นไหวสอดคลอ้งกับคา่เงนิ

สกลุอืน่ในภมูภิาค โดยเพิม่ขึน้ 0.23% มาปิด

ทีร่ะดับ 32.08  

• ปัจจยัที่ต ้องติดตามวนันี้: รายงานการ

ประชมุนโยบายการเงนิธนาคารกลางสหรัฐฯ 

อัตราการว่างงานยูโรโซนเดือนพฤศจกิายน 

ตัวเลขการคา้เยอรมนีเดอืนพฤศจกิายน และ

ค าแถลงการณ์ของเจา้หนา้ที่ธนาคารกลาง

สหรัฐฯ 
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Total Market Turnover (Bt mn) NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

8-Jan 1.48 1.56 1.68 1.75 1.79 1.88 2.20 2.39 2.56 2.82 2.96 3.09

Change (bps) -0.38 -0.92 0.32 0.25 1.12 0.91 5.54 6.23 6.76 8.21 9.29 6.95

Interbank Rates 9-Jan 8-Jan BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 8-Jan 1.76890 1.79780 1.82670 1.86382 1.95110 2.19367

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

8-Jan 1.55 1.64 1.64 1.66 9-Jan

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

8-Jan 1.83796 1.77125 1.74481 1.83764 8-Jan

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

9-Jan Bid/Ask 1.7/1.73 1.79/1.82 1.88/1.91
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธนาคารโลกปรบัลดประมาณการอตัราการขยายตวัของเศรษฐกจิโลกในปี 2019 มาอยูท่ีร่ะดับ 2.9% 

จาก 3.0% ในการประมาณการครัง้กอ่นในเดอืนมถินุายนจากความเสีย่งในตลาดการเงนิทีเ่ป็นรูปธรรมมากขึน้ 

โดยเฉพาะ (1) นโยบายกดีกันทางการคา้ระหว่างจีนและสหรัฐฯ ทีส่ง่ผลใหภ้าวะการคา้โลกและการลงทุน

ชะลอตัวลง และ (2) สภาพคลอ่งในระบบการเงนิทีต่งึตัวจะสง่ผลตอ่ประเทศตลาดเกดิใหมบ่างประเทศทีม่กีาร

พึง่พาเงนิทนุจากตา่งชาต ิทัง้นี้ ธนาคารโลกยังคงประมาณการอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ใน

ปีนี้ที ่2.5% และปรับลดการขยายตัวของจนีลง 0.1 pt มาอยูท่ีร่ะดับ 6.2% ดา้นความคบืหนา้การเจรจา

ทางการคา้ สหรฐัฯ และจนีจะขยายระยะเวลาการเจรจาตอ่ถงึวนันี ้สง่ผลใหนั้กลงทนุคาดวา่ทัง้สองฝ่าย

จะสามารถหาขอ้ตกลงรว่มกนัได ้สอดคลอ้งกบัทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์กลา่วผ่านทวติเตอรว์า่ “การเจรจากับจนี

ก าลังผา่นไปไดด้ว้ยด”ี 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ทางเศรษฐกจิยูโรโซนปรบัลดลงสูร่ะดบัต า่สุดในรอบเกอืบ 2 ปี โดยผลส ารวจของ

คณะกรรมาธกิารยโุรปรายงานวา่ดัชนีความเชือ่มั่นทางเศรษฐกจิปรับลดลงสูร่ะดับ 107.3 ในเดอืนธันวาคม ต ่า

กวา่ระดับ 109.5 ในเดอืนกอ่นหนา้และนอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดที ่108.2 สะทอ้นความเชือ่มั่นของผูป้ระกอบการ

และภาคครัวเรอืนตอ่ภาคการผลติ การบรกิาร และการกอ่สรา้งทีป่รับลดลงทัง้หมด ขณะทีค่วามเชือ่มั่นของ

ผูบ้รโิภคในยโูรโซนเดอืนธันวาคมปรับลดลงเชน่กัน โดยลดลงมาอยู่ทีร่ะดับ -6.2 จากทีร่ะดับ -3.9 ในเดอืน

กอ่นหนา้ 

• ผลผลติอุตสาหกรรมเยอรมนเีดอืนพฤศจกิายนหดตวั 4.7%YoY จากทีข่ยายตัว 0.5%YoY ในเดอืน

ตุลาคม โดยเป็นการหดตัวมากที่สุดนับตัง้แต่ปี 2009 และเป็นการหดตัวของผลผลติในเกือบทุกหมวด

อตุสาหกรรม ทัง้นี้ ผลผลติสนิคา้ขัน้สดุทา้ยหดตัวมากทีส่ดุ โดยหดตัวลงกวา่ 4.1% ในเดอืนพฤศจกิายน อนึง่

การหดตัวของภาคอตุสาหกรรมดังกลา่วสง่ผลใหเ้ยอรมนีมคีวามเสีย่งตอ่การเขา้สูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัสูงข ึน้ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ี่

ระดับ 1.79% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 7 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.56% โดยนักลงทนุตา่งชาตซิือ้พันธบัตร

รัฐบาลไทยสทุธ ิ2.11 พันลา้นบาท ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทกุชว่ง

อายุ โดยอัตราฯ 2 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยู่ทีร่ะดับ 2.59% และอัตราฯ อายุ 10 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มาอยู่ที ่

2.73% 

 

Daily performance 

Germany Industrial Production (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: กนง. ข ึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุมเดอืนธนัวาคมเป็นปัจจยัฉุด 

USD/THB แตก่ารลดคาดการณก์ารขยายตวัเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อของ ธปท. ท าใหค้วามเป็นไปไดท้ ีจ่ะ

ข ึน้ดอกเบีย้ตอ่ลดลง ท ัง้นี ้ความกงัวลตอ่เศรษฐกจิตลาดเกดิใหม่จากประเด็นการคา้โลกลดลง อยา่ง

นอ้ยในระยะส ัน้ หลงัจากสหรฐัฯ เลือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ออกไปเป็นวนัที ่1 มนีาคม 

เพือ่ใหท้ ัง้สองฝ่ายไดเ้จรจาการคา้ระหว่างกนัก่อน ในดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคง

ตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การ

ขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรจ์ะเป็นปัจจยัท าใหค้่าเงนิผนัผวน

ตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.29% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1441 ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ เนื่องจากตลาดคาดหวัง

ว่าการเจรจาการคา้ของสหรัฐฯ และจีนจะบรรลุผล โดยประธานาธบิดทีรัมป์ทวตีว่า “การเจรจากับเป็นไปได ้

ดว้ยด”ี นอกจากนี้ ตลาดกงัวลวา่เยอรมนีอาจเขา้สูภ่าวะถดถอย เนื่องจากผลผลติภาคอตุสาหกรรมของเยอรมนี

หดตัวตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่3 ในเดอืนพฤศจกิายนและหดตัวสงูสดุในรอบ 4 เดอืน ประกอบกบัดัชนีความเชือ่มั่น

ภาคธุรกจิเดอืนธันวาคมลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุนับตัง้แต่เดอืนมนีาคม 2017 และต ่ากวา่ทีต่ลาดคาด ปัจจัย

เหลา่นี้กดดันใหเ้งนิยโูรออ่นคา่ ทัง้นี้ ปัจจัยทีนั่กลงทนุตดิตามเพิม่เตมิในวันนี้คอื ตัวเลขดลุการคา้ของเยอรมนี 

• USD/JPY สงูขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.75 เงนิเยนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD ลดลง 0.47% มาปิดทีร่ะดับ 1.2717 เงนิปอนดถ์กูกดดันจากปัจจัยความไมแ่น่นอน Brexit โดย

เมือ่วานนี้ สมาชกิรัฐสภาของสหราชอาณาจักรมมีตจิ ากัดการเปลีย่นแปลงของการใชจ้่ายในภาครัฐ สะทอ้นถกู

การจ ากัดอ านาจของนายกรัฐมนตรี โดยจะไม่สามารถออกงบประมาณฉุกเฉินเพื่อใชจ้่ายในกรณีที ่

สหราชอาณาจักรออกจากยโุรปโดยไมม่ขีอ้ตกลงได ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.853 เงนิหยวนออ่นคา่ เนื่องจากนักลงทนุรอฟังความคบืหนา้ 

การเจรจาการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ซึง่ขยายการเจรจาออกมาถงึวันพุธนี้ โดยสหรัฐฯ ใหส้ัญญาณว่าจีน

ตอ้งการใหก้ารเจรจาประสบความส าเร็จเชน่กนั เนื่องจากขอ้ตกลงนี้อาจชว่ยพยงุเศรษฐกจิจนีทีช่ะลอตัวไวไ้ด ้

• คา่เงนิสกลุเอเชยี ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ตามทศิทางของเงนิหยวน 

• USD/THB เคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัเงนิสกลุภมูภิาค โดยเพิม่ขึน้ 0.23% มาปิดทีร่ะดับ 32.08  
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 8-Jan-19 7-Jan-19 % Change End-2019

USD/THB** 32.03 32.08 32.01 0.23 34.00

USD/JPY** 108.74 108.75 108.72 0.03 115.00

EUR/USD** 1.1457 1.1441 1.1474 -0.29 1.19

GBP/USD 1.2741 1.2717 1.2777 -0.47 1.36

USD/CNY 6.853 6.853 6.851 0.03 6.80

USD/SGD 1.357 1.358 1.356 0.14 1.35

USD/IDR 14,108 14,148 14,080 0.48 14,250

USD/MYR 4.116 4.118 4.115 0.09 4.16

USD/PHP 52.38 52.47 52.38 0.17 54.00

USD/KRW 1,122 1,124 1,119 0.47 1,123

USD/NTD 30.79 30.84 30.81 0.08 31.00

AUD/USD 0.715 0.714 0.715 -0.11 0.74

USD/CHF 0.981 0.981 0.980 0.16 0.98

JPY/THB 29.45 29.50 29.44 0.21 29.57

EUR/THB 36.69 36.70 36.72 -0.05 40.46

GBP/THB 40.80 40.80 40.89 -0.24 46.24

CNY/THB 4.67 4.68 4.67 0.20 5.00

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Jan 7, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/12/2018  02/01/2019  03/01/2019  04/01/2019  07/01/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 279.7 790.3 550.2 1,660.4 1,167.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 645.0 148.3 1,931.1 1,068.4 1,659.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -365.3 642.0 -1,380.8 591.9 -492.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 421.4 476.6 2,475.7 1,260.4 2,488.1

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 429.8 370.4 189.4 474.2 16.8

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -8.4 106.2 2,286.3 786.2 2,471.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 0.0 53.9 497.1 1,657.1 272.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1.9 46.4 803.9 200.3 275.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1.9 7.6 -306.8 1,456.8 -3.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -193.7 -126.5 100.5 1,496.3 596.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -181.9 882.2 498.2 1,338.7 1,379.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -375.6 755.7 598.6 2,835.0 1,975.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 34.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -375.6 755.7 564.6 2,835.0 1,975.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 148,965.2 148,840.2 148,906.2 150,406.2 151,002.2 595.9 2,036.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 837,582.5 838,451.5 838,793.7 840,156.8 841,494.0 1,337.2 3,911.5

Total Holding (Thailand) 986,547.7 987,291.8 987,699.9 990,563.1 992,496.1 1,933.0 5,948.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 34.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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